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Zentrale Fragen des Vortrags

Wie verteilen sich NETTO Beguinstigte und
Benachteiligte einer Negativzins-Okonomie?

Wenn doch alle fir Guthaben (Deposite)
Zinsen zahlen, haben dann auch alle
Nachteile durch die Negativzinsen?

Wohin fliel3en die negativen Zinsen?

Wie werden geldwerte Freiheiten
(Mdglichkeiten, Rechte) und Zwénge
(Notwendigkeiten, Pflichten) unter einer
Negativzins-Okonomie umverteilt?

Wie wird sich eine Negativzins-Okonomie auf
unser Verhalten auswirken?
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Kapitalarten



Vermdogensarten,
Leihkapital und Produktionskapital

*  Wertsachen

* Geldvermégen, Studienkredite, Versicherungen und
Bausparvermogen

* Hypotheken auf selbstgenutzte und auf sonstige

Immobilien

selbstgenutztes Wohneigentum

Immobilien (Hauser, Gebaude, Boden und Land)

Werkzeuge, Instrumente, Fahrzeuge, Maschinen

Betriebsvermdgen

Zwei wesentliche Kapitalarten:

* Produktionskapital: ,schaffendes” durch Arbeit
genutztes (materielles) Kapital, also Werkzeuge,
Instrumente, Fahrzeuge, Maschinen, Betriebsvermdgen
und (immaterielles) Wissen, Fahigkeiten, soziale
Beziehungen.

* Leihkapital: (aus Sicht des Eigentimers)
zinstragendes ,raffendes” Kapital, also alles Verleih-
und Vermietbare: Versicherungen & Bausparvermogen,
Geldvermdgen, Immobilien (Hauser, Gebaude, Boden
und Land) zum Vermieten und Verpachten,
lizenzierbares Wissen und Rechte.



Abbildung 7

Vermogensportfolio nach Dezilen des Nettovermogens
In Tausend Euro fir das Jahr 2017
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Anmerkungen: Individuelle Nettovermogen der Personen ab 17 Jahren in Privathaushalten, ohne Personen der Fliichtlings-
samples M3 bis M5

Quelle: SOEPY34, mit 01 Prozent Top-Coding; eigene Berechnungen.

© DIW Berlin 2019

Die quantitativ wichtigste Vermégenskomponente stellt der selbstgenutzte Immo-
bilienbesitz dar.



2018: 5,2 Billionen € privates
Geldvermdgen (Bundesbank)

Struktur des Geldvermdgens der privaten Haushalte in Deutschland im Jahr 2018

Sonstige Anteilsrechte 3,5%

- Rentenwerte 2.4%

= Aktien 6,1%

Investmentfonds 10,2%

- Bankguthaben® 41,1%

- Versicherungen** 36.7%

Quellen Weitere Informationen
De k: BVR Deutschland

Quelle: Statista 2019 / Bundesbank



Trennung von Real- und Finanz-
und Leihwirtschaft
- Vertrage -

Wirtschaft, Staat und Gesellschaft als Ganzes bestehen aus einem
(komplexen) System von Vertragen.

Drei grundlegende Arten von Wirtschaftsvertrégen:

Realwirtschaft:

. Kaufvertrage: einvernehmlicher Wechsel des Eigentiimers
gegen Zahlung, z.B. Einkaufen, Haus- oder Autokauf.

. Arbeit- und Dienstleistungsvertrage: Kauf oder Verkauf
von Arbeit, Dienst- und Handwerksleistungen, usw.

Finanz- und Leihwirtschaft:

. Zuvor erwahnte Leihvertrage: Eigentum bleibt erhalten,
Trennung von Eigentum und Besitz, z.B. Sparvertrag, Kredite
und Darlehen, Miet-, Pacht- und Leasingvertrage, Borgen und
Verleihen von Geld, Wissen (Patente), Rechte- und
Lizenzhandel, z.b. auch Nutzung des Internets, digitale,
elektronische, soziale Netzwerke (bezahlt mit Daten), Verleih
von Werkzeugen, Gebauden, Hauser, Wohnungen,
Grundstiicken, Land und Boden. Alte Form: Lehen.

Kapitalismus (Prinzip positiver Zinsen) ist das
vorherrschende Prinzip in der Finanz- und Leihwirtschaft.



Trennung von Real- und Finanz- und

Leihwirtschaft
- Markte -

Realwirtschaft:

Kaufvertrage: Internet, Supermarkte,
Markte fir Wissen (Patente), Rechte,
Werkzeuge, Autos, Hauser, Grundstticke,
etc.

Arbeits- und Dienstleistungsvertrage:
Arbeitsmarkt, Markte fir Dienst- und
Handwerksleistungen, etc.

Finanz- und Leihwirtschaft:

Kredit- und Leihvertrage: gewerbliche
(Geschafts-) Banken, Geld- und
Kapitalmarkte, Vermietungs-, Pacht- und
Leasingmarkte, Markte flr Lizenzen,
Rechte etc.



Vertragsarten und Markte

Produktion

Besitz Eigentum
Miete Investition
Kredit Sparen

@ Angebot

Nachfrage
zeit (M) (M) arbeit © 9
Markt



Vertragliche Einbindung in das
Geldnetzwerk

Kollege

@ Angebot Arbeits - Vertrag

O Nachfrage —— Leihnahme/gabe - Vertrag
—— Konsum - Vertrag

™ Markt

&sko-soziale Beziehung



Legislative
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Exekutive  fueneds,  Judikative
(Regierung) (Gerichte)
Staat
) ) offentlich-rechtliche
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Medien (ARD, ZDF, Deutschlandradio, ...)
Kapital / Eigentum Zentralbank
(Geld, Boden, Immobilien,
Betriebe, Unternehmen,
Patente und Rechte)
= - private Banken -
Lelhkapltal Geschaftsbanken staatliche Banken

(Geld, Miet- und Pachtsachen,
Patente,...) -
Zinsen
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Lizenz-, Leih- und Nutzungsgebihren)

Vermdgensverwalter
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Leihkapital und
direkte und indirekte
Zinsfliisse



Kapitalistische Okonomie

Handel mit Verfligungsrechten (Besitz, Nutzung, Fruchtziehung)
um 3760 v. Chr.

. »
Leihnehmer, ™ (—Schere—) Leihgeber
Kreditnehmer, < Sparer, Investor,
Darlehensnehmer, Anleihenkaufer,
_ Emittent von ~ Landherr, Verpéchter,
Anleihen u. Obligationen, Vermieter,
I\ﬁ;géﬁrz.npeahcruteerrr Patenteigentimer,
Beaitaer Zins Eigentimer
Leihgeblhr
Besitztum M?ete . Ei
(Ab-) Nutzung Pacht », Eigentum

Fruchtziehun Lizenzgebihr -

Konzessionsgeblhr

materielles
und
immaterielles
Leihkapital

Definition: Kapitalismus ist Handel mit Verfligungsrechten
an Sachen zwischen Eigentiimern und Besitzern der
Sachen. Die Preise der Verfligungsrechte heil3en Zinsen
(Geldmarktzinsen, Mietzinsen, Pachtzinsen, Lizenz-,
Leih- und Nutzungsgebiihren i. A.). Die dazugehdrigen
Vertrage heiRen Leihvertrége.




Eigentum, Besitztum und
Leihvertragsstruktur

Definition: Die Leihvertragsstruktur ist die
Gesamtheit (die Menge, das System) aller
Leihvertrage incl. der jeweiligen Kontrahenten
(jeweils Eigentimer und Besitzer) und der
dazugehdrigen Markte.

Leihvertragskontrahenten (-partner): 6ffentliche,
Haushalte, private Haushalte, Unternehmen und
Betriebe.

Private Leihnehmer (Besitzer, Schuldner) und
Leihgeber (Eigentiumer, Glaubiger) verteilen sich
vertikal auf die Einkommens- und
Vermdgenspyramide, wobei im Mittel die
Eigentiimer vermégender und die Besitzer
unvermdégender sind; sonst wirde kein Leihvertrag
zustande kommen.

Markte: Banken (Geldmarkt), Miet-, Pacht-,
Leasingmarkte, Markte fur Lizenzen.

Direkter Zinsfluss ist also (bei positivem Zins) in
der Pyramide von unten nach oben gerichtet!




Stérung von Preisbildung und
Marktgleichgewicht durch die
Zinsen:

Ungestorter, ,freier” Markt, Preisbildung
unbeeinflusst von (vertraglichen)
Beziehungen zu Dritten und Vierten (0):

=
)

@

@

©

G Go

# Angebot G Gut
(=) Nachfrage G, Geld

@ Markt N(x) Menge von x



Stérung von Preisbildung und
Marktgleichgewicht durch die
Zinsen:

Durch Leihvertrag zu Dritten und Vierten
0N (G,) gestorter Markt :

N(G)
W
N(G,)

Stoérung des Marktgleichgewichts bewirkt marginalen
Geld- und Giiterstrom auf die Seite des Kontrahenten
mit der gréReren Zinsschuld - wie eine ,,unsichtbare

Hand".
vgl. Video vom 22.07.2020, YouTube Video V_ffOgXAPH4




Indirekter Zinsfluss: Ausbreitung
von Zinsschulden liber das
Geldnetzwerk

© Angebot
o Nachfrage
™ Markt

Arbeitsvertrag
—> Zins-Fluss —— Leihvertrag

- 0ko-soziale Beziehung — Kaufvertrag



Direkte und indirekte Zinszahlungen der
einzelnen Wirtschaftssubjekte

*  Wirtschaftssubjekte (WS) haben jeweils (Geld-) Einnahmen und
Ausgaben
* WS haben drei Arten von Beziehungen:
1) Nicht-Geld-Beziehungen zu Angehdrigen, Freunden,
Bekannten und zur Umwelt, nur indirekte Zinszahlungen!
2) Einbindung in den und geldwerte Beziehung zum Staat
(Steuern, Abgaben, Empfang staatlicher Leistungen,...)
=» Jeder Steuerzahler zahlt Zinsen auf die Staatsschulden!
3) Geldwerte Beziehung zu anderen WS (Vertrage):
¢ Zinsen werden lber Ausgaben fir Konsum und
Investition gezahlt.
*  Zinsen werden Uber Einnahmen gezahlt, die bei 0% oder
negativem Zins groRer ausfallen wirden.

Besitz Eigentum
: Miete Investition
Besitz Eigentum =
Miete Investition Kredit Sparen

Kredit Sparen

Zinsfluss

[©) Nachfra;e : Lohn Eheit
i it 3 Zeit
Arbeit (M) (M) Zeit ] ; @ . o

Markt



Rohstoffe

Direkte und indirekte Zinsfliisse 1/2

privates Kapital

A Passiva

=
(=)}
€3
S £
|E';
[7)] [
e
B
N ng
[
3 S

-u-_ Activa

=

U

Kommunikation

Rohstoffmarkt

Guterstrom

Produkt- _,_'@

Herstellung /

Fertigun
durch %rbgit
+—t 2 P

©
Gewinn i A
i G
Sparzins|  Bank Unteer‘r'\v:II\'r‘ner a
s zc- 25 =
c
[]
<
£E
22
9c
Oo
e
ow
>
Banken /
Kapitalmarkt §
5
Kreditzins L]
z¢
Abfallbeseitigungsmarkt
LI —

‘@_GB UAbfaH Abfall

abnehmer

( :: ) © Uwexterverarbellung

K kt Konsumenten

M) (M) (M

+ & @

Arbeiter

Arbeitsmarkt

Strom der Arbeit




Direkte und indirekte Zinsfliisse 2/2
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Zinsfluss

A Leihgeber
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Zinsfluss

Privates Eigentum, Renten- und Pensionskassen

Geld, Wertpapiere, Immobilien, Land, Unternehmungen

Folgen

Markte
Mietmarkte Pachtmarkte Banken  Lizenzmarkte fii

Markte Konzessionen

und Kredite Handel

Zwischenhéndler Miete Pacht Anleihen mit  Konzessionshandel

fur Leihkapital Obligationen Lizenzen

: Staat /
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Zinsvorzeichen und
Verhalten



Guthaben und Schulden vs.
Moglichkeiten und Notwendigkeiten

Zins-Guthaben / Haben:

MaR fur Erwerbsmdglichkeiten von Gitern,
Dienstleistungen und Verfigungsrechten

Maf fir Konsum- und Handlungsmdglichkeiten
Privatautonomie: u.a. Vertragsfreiheit und freie
Verfligung Uber Eigentum

FreiheitsmaR

Zins-Schuld / Soll:

Maf fur Hingabepflicht von Gutern,
Dienstleistungen und Verflgungsrechten

MaR fiir Konsum- und Handlungseinschrankungen
Einschrankungen der Vertragsfreiheit,
Kontrahierungszwéange

Zwangssmal

Im Hinblick auf Verhalten bemessen Guthaben
Handlungsmadglichkeiten (-freiheiten) und
Schulden Handlungsnotwendigkeiten (-zwange)




Zwei Klassen: NETTO-Zinsgeber und
NETTO-Zinsnehmer

Vermogen /

NETTO-Zinsnehmer

Einkommen A

positiver Zins

zinsneutrale Schicht Zinsfluss:

NETTO-Zinsgeber negativer Zins

0 7 X

NETTO-Zinsbilanz flr jedes Wirtschaftssubjekt unterteilt
alle WS in NETTO-Zinsnehmer und NETTO-Zinsgeber
Altbekanntes Phanomen:

* Bourgeosie & Proletariat

* Patrizier & Plebejer

* Herren & Knechte

Bei positivem Zins werden systematisch nach oben
Freiheiten und nach unten Zwénge umverteilt:

* Leihnehmer zu Leihgeber

e Schuldner zu Glaubiger

* Besitzer (Nutzer) zu Eigentimer



Zinsmechanismus erzeugt zwei
unterschiedliche Milieus:

NETTO-Zinsnhehmer

z.T. Uberwaltigende
Maoglichkeiten und
verhaltnismagig wenige
Notwendigkeiten bei der
Wahl zwischen
vertraglicher Bindung und
(systemischer) Autarkie
und Unabhéngigkeit,
Uberwiegende
Vertragsbildungs-, -inhalts-
und -kuindigungsfreiheit
ein Uberangebot an allen
Ressourcen,
(Uberwiegend) Konvergenz,
Kooperation
(Zusammenarbeit),
Eintracht, Uberfluss,
Freude, Gliick,
Mdglichkeiten und Freiheit.

NETTO-Zinsgeber

Vertragsabschlusszwange
(&hnlich wie
Kontrahierungszwange),
Einschrankungen der
Vertragsinhaltsfreiheit
(Stoérungen der
Preisbildung und also des
Austauschverhaltnisses),
Wettbewerb um
Vertragspartner
(Kontrahenten) bei
gleichzeitiger
Einschrankung der
Kontrahentenwabhlfreiheit
und

Knappheit der Ressourcen,
(Uberwiegend) Divergenz,
Kompetition (Wettbewerb),
Zwietracht, Mangel,
Angste, Not,
Notwendigkeiten und
Zwange.



Wie sieht die ,,andere Seite” aus?
Ursprungs-gespiegelte Kausalketten
,fur Betroffenen gut”

A
Wirkung

(kapitalistische Zeit) Zins
» positiv

Zins_ <
negativ. " (,hysikalische Zeit)

\
fur Betroffenen schlecht”

Realitat [ ]
Ursache / Faktum / Datum / Wirkung o

Folgerung / Ursache-Wirkungs-Zusammenhang (real) —
Folgerung / Ursache-Wirkungs-Zusammenhang (libertragen) —

YouTube Video V_ffOgXAPH4 ab Zeitindex 10:32



Schlussfolgerungen



Beantwortung der zentralen Fragen

Wie verteilen sich NETTO Beglinstigte und Benachteiligte
einer Negativzins-Okonomie? Wirtschaftssubjekte oberhalb der
zinsneutralen Schicht sind benachteiligt, i.M. die reichsten ca.
15%, die anderen 85% sind begtinstigt.

Wenn doch alle fiir Guthaben (Deposite) Zinsen zahlen, haben
dann auch alle Nachteile durch die Negativzinsen? Nein. Nur
die Sparer oberhalb der zinsneutralen Schicht haben monetére
Nachteile, obwohl alle Sparer durch den Negativzins
Sparguthaben verlieren.

Wohin flieBen die negativen Zinsen? Bei installierter
Umlaufsicherung und genligend grof3em negativen
Guthabenzinsen flieRen die Zinsen lber Kreditnehmer in die
Kreislaufe der Wirtschaft. Geld kann jedoch nicht mehr beliebig
viel gesammelt werden, weil es je nach Héhe der (negativen)
Guthabenzinsen ,gammelt”, ,rottet” und ,schimmelt*.

Wie werden geldwerte Freiheiten (M6glichkeiten, Rechte) und
Zwaénge (Notwendigkeiten, Pflichten) unter einer Negativzins-
Okonomie umverteilt? Geldwerte Moglichkeiten (Freiheiten)
werden von oberhalb der zinsneutralen Schicht in tiefere
Schichten umverteilt, Notwendigkeiten (Zwénge) umgekehrt!

Wie wird sich eine Negativzins-Okonomie auf unser Verhalten
auswirken? Die Verhaltensweisen der WS oberhalb und
unterhalb der zinsneutralen Schichten im Umgang mit Geld
werden miteinander vertauschen.



Vielen Dank fiir die Aufmerksamkeit!
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69221 Dossenheim

https://www.tim-deutschmann.de
Sind Sie an einem Vortrag interessiert?

Kontakt: +49 6221 718463
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facebook: tim.deutschmann.980
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